Семинар №1 Анализ активов и пассивов предприятия должника 
При проведении финансового анализа в соответствии с Правилами, утвержденными постановлением Правительства Российской Федерации от 25.07.2003 № 367, должен быть проведен анализ активов и пассивов должника в соответствии с установленными требованиями.
По сути, этот анализ является разновидностью горизонталь​ного и вертикального анализа бухгалтерского баланса. Правилами предписывается проводить данный вид анализа по группам статей баланса. При этом анализу подлежат поквартальные изменения состава и величины активов и обязательств за период не менее чем два года до возбуждения дела о банкротстве и период проведения процедур банкротства — горизонтальный анализ. Должны также быть рассчитаны и исследованы доли активов (в совокупных активах) и обязательств (в совокупных пассивах) на соответствующие отчетные даты - вертикальный анализ.
Анализ активов проводится в целях:
· оценки эффективности использования;

· выявления резервов для восстановления платежеспособности;

· оценки ликвидности;

· степени участия активов в хозяйственном обороте;

· выявления имущества и имущественных прав, приобретенных на заведомо невыгодных условиях;

· оценки возможности возврата отчужденного имущества, внесенного в качестве финансовых вложений.

Анализ активов должен обеспечить принятие обоснованных решений для мобилизации средств за счет их экономии на содержание объектов имущества и продажи ненужных объектов.
Нематериальные активы, основные средства и незавершенное строительство по результатам анализа требуется разделить на две группы:
· активы, используемые в производственном процессе;

· не используемые в нем.

В результате должны быть выявлены возможные резервы получения денег для расчета по долгам за счет продажи имущества.
По каждой группе необходимо указать балансовую стоимость активов, а также возможную стоимость при реализации на ры​ночных условиях.
Дополнительно по основным средствам необходимо учесть степень износа, выявить основные средства, полностью изношенные, законсервированные, мобилизационные и обремененные, и дать по ним краткую характеристику.
Дополнительно по объектам незавершенного строительства анализируются их готовность, размер средств, требуемый для за​вершения строительства, сроки возможного запуска в эксплуата​цию, необходимость или целесообразность завершения строи​тельства или консервации объектов. Оценивается также возмож​ная стоимость при реализации на рыночных условиях.
В части доходных вложений в материальные ценности, долгосрочных и краткосрочных финансовых вложений требуется провести исследование эффективности и целесообразности вложений (соответствие получаемых доходов рыночному уровню), возможнос​ти возврата имущества, продажи финансовых вложений, что также направлено на мобилизацию ресурсов предприятия.
При анализе запасов надо определить минимальный размер запасов сырья и материалов, который по технологическим особенностям производства необходимо поддерживать для обеспечения ритмичного и бесперебойного производства, а также их сверхнормативные остатки, которые могут быть реализованы без ущерба для производственного процесса, цены приобретения сырья и материалов. В эту группу активов входит также незавер​шенное производство, у которого необходимо определить размеры, степень готовности, время и величину средств, необходимых Для Доведения его до готовой продукции. В отношении готовой продукции выясняются причины задержки ее реализации.

При определении товаров отгруженных должен быть прове​ден анализ возможности получения денежных средств. По деби​торской задолженности необходимо определить суммы, которые не могут быть взысканы. По прочим внеоборотным и оборотным активам анализируются эффективность использования и воз​можности реализации. В результате анализа активов определяет​ся балансовая стоимость:
· активов, принимающих участие в производственном процессе и при выбытии которых невозможна основная деятельность предприятия;

· активов, реализация которых проблематична;

· имущества, которое может быть реализовано без ущерба для основной деятельности предприятия.

При анализе пассивов упор делается на обоснованность обя​зательств должника, деление их на основной долг и штрафные санкции, а также выявление тех обязательств, которые могут быть оспорены.
Очевидно, что полный анализ активов и пассивов, требуемый в соответствии с Правилами, представляет собой обширное ис​следование, результаты которого зависят от ситуации на конкрет​ном предприятии. Вместе с тем существует стандартная задача, которую необходимо решить при проведении анализа активов и пассивов любого предприятии в любой ситуации. В нее входит следующее:
· вертикальный и горизонтальный поквартальный анализ баланса должника;

· определение балансовой стоимости имущества, не используемого в производстве;

· определение балансовой стоимости имущества, которое может быть реализовано для восстановления платежеспособности должника.

При вертикальном анализе исследуется доля стоимости той или иной статьи баланса в его валюте. При горизонтальном ана​лизе определяются изменения указанных долей стоимости, а при необходимости и самих стоимостей, от одного периода отчетнос​ти к другому.
Определение стоимости имущества, не используемого в про​изводственном процессе, осуществляется как на основании вы​деления соответствующих статей баланса (например, дебиторс​кая задолженность, финансовые вложения и т.п.), так и на основе выделения из соответствующих статей стоимости имущества предназначенного для использования в производственном про​цессе, но в нем не используемого в силу различных причин (нап​ример, объекты непроизводственной сферы, законсервирован​ные основные средства, сверхнормативные запасы и т.п.). В табл. 1 представлена классификация активов.
В табл. 1 учтено, что производственная деятельность предп​риятия невозможна без нематериальных активов, основных средств и запасов, кроме тех их частей, которые не участвуют в производственном процессе. Без нарушения производственной деятельности могут быть, в частности, реализованы объекты не​производственной сферы социального назначения, за исключени​ем объектов, коммерческое использование которых ограничено (например, жилой фонд), законсервированные основные средства, в том числе производственного назначения, а также основные средства, не используемые в производственном процессе (напри​мер, предметы оформления офиса, легковой автотранспорт и т.п.).

Оборотные активы в виде запасов сырья и материалов также являются необходимым условием продолжения производствен​ной деятельности. Но входящие в структуру запасов готовая про​дукция и товары для перепродажи, а также сверхнормативные за​пасы сырья и материалов, накопленные сверх необходимого тех​нологического минимума, могут быть реализованы без ущерба для производственного процесса. Ресурсом, аналогичным деби​торской задолженности, являются товары отгруженные, которые в бухгалтерском учете также входят в структуру запасов.
Таблица 1

	Активы, участвующие в производственном процессе, при выбытии которых невозможна основная деятельность предприятия
	Активы, которые могут быть реализованы для восстановления платежеспособности должника

	Нематериальные активы
	Часть нематериальных активов, ко​торая не участвует в производствен​ном процессе

	Основные средства
	Объекты непроизводственной сферы

	
	Законсервированные основные средства

	
	Не используемые в производствен​ном процессе и незаконсервированные основные средства

	
	Долгосрочные финансовые вложе​ния

	
	Доходные вложения в материаль​ные ценности

	
	Незавершенное строительство

	Запасы
	Сверхнормативные запасы сырья и материалов

	
	Готовая продукция и товары для пе​репродажи

	
	Товары отгруженные

	
	Дебиторская задолженность

	
	Краткосрочные финансовые вло​жения

	
	Денежные средства


При определении стоимости имущества, которое можно реа​лизовать и использовать для расчетов по долгам, надо учитывать то, что в составе соответствующих статей активов есть имущество, которое скорее всего не может быть реализовано в сроки восста​новления платежеспособности с получением ощутимого финан​сового ресурса, например безнадежная дебиторская задолжен​ность, а также имущество, реализация которого нецелесообразна, так как это может повлечь за собой потери вместо доходов. На​пример, если возврат активов, внесенных в долгосрочные вложе​ния нецелесообразен, невыгоден и т.п. или представляется более выгодным для восстановления платежеспособности, необходимо завершить незавершенное строительство вместо его продажи.
Очевидно, что на практике такой анализ должен проводиться параллельно с разработкой вариантов плана мероприятий по вос​становлению платежеспособности должника.
Задача 1
Исходные данные
Бухгалтерский баланс ОАО «Регулятор» на 01.10.06, 01.01.07 

(тыс. руб.)
	АКТИВ
	Код стр.
	На 01.10.06
	На 01.01.07

	I. Внеоборотные активы

	Нематериальные активы
	110
	
	

	Основные средства
	120
	2938002
	2895510

	Незавершенное строительство
	130
	239175
	245584

	Доходные вложения в матери​альные ценности
	135
	
	

	Долгосрочные финансовые вло​жения
	140
	4883
	4883

	Отложенные налоговые активы
	145
	219365
	212705

	Прочие внеоборотные активы
	150
	
	0

	ИТОГО по разделу I
	190
	3401425
	3358682

	II. Оборотные активы

	Запасы
	210
	215738
	272411

	в том числе: сырье, материалы и другие аналогичные ценности
	211
	209483
	253637

	животные на выращивании и откорме
	212
	
	

	затраты в незавершенном про​изводстве
	213
	4
	3

	готовая продукция и товары для перепродажи
	214
	2017
	1849

	товары отгруженные
	215
	
	

	расходы будущих периодов
	216
	4234
	16922

	прочие запасы и затраты
	217
	
	

	Налог на добавленную стои​мость по приобретенным цен​ностям
	220
	65541
	49339

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев пос​ле отчетной даты)
	230
	34500
	33429

	в том числе: покупатели и заказчики
	231
	34500
	33429

	задолженность дочерних и зависимых обществ
	233
	
	

	авансы выданные
	234
	
	

	прочие дебиторы
	235
	
	

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты)
	240
	356185
	363913

	в том числе покупатели и заказчики
	241
	136360
	170070

	К-раткосрочные финансовые вложения
	250
	38229
	38229

	в том числе:
	
	
	

	займы, предоставленные орга​низациям на срок менее 12 месяцев
	251
	35929
	

	прочие краткосрочные финан​совые вложения
	253
	2300
	

	Денежные средства
	260
	4108
	7392

	Прочие оборотные активы
	270
	
	

	ИТОГО по разделу II
	290
	714301
	764713

	БАЛАНС
	300
	4115726
	4123395

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	

	ПАССИВ
	Код стр.
	На 01.10.06
	На 01.01.07

	III. Капитал и резервы

	Уставный капитал
	410
	99685
	99685

	Собственные акции, выкуплен​ные у акционеров
	415
	
	

	Добавочный капитал
	420
	3147013
	3145569

	Резервный капитал
	430
	5537
	5537

	в том числе резервы, образо​ванные в соответствии с зако​нодательством
	431
	5537
	5537

	Целевое финансирование
	450
	
	

	Нераспределенная прибыль (не​покрытый убыток) прошлых лет
	465
	-1569757


	-1598226

	Непокрытый убыток отчетного года
	475
	
	

	ИТОГО по разделу III
	490
	1682478
	1652565

	IV. Долгосрочные обязательства

	Займы и кредиты
	510
	706908,00
	706676

	в том числе: займы, подлежащие погаше​нию более чем через 12 меся​цев после отчетной даты
	512
	
	

	Отложенные налоговые обяза​тельства
	515
	12547
	10678

	Прочие долгосрочные обяза​тельства
	520
	1205806
	1176844

	Итого по разделу IV
	590
	1925261
	1894198

	V. Краткосрочные обязательства

	Займы и кредиты
	610
	131553
	251919

	Кредиторская задолженность
	620
	376383
	324687

	в том числе: поставщики и подрядчики
	621
	286956
	180138

	задолженность перед персона​лом организации
	624
	13645
	17942

	задолженность перед государ​ственными и внебюджетными фондами
	625
	5290
	5271

	задолженность по налогам и сборам
	626
	35737
	25823

	прочие кредиторы
	628
	30061
	42555

	Задолженность участникам (уч​редителям) по выплате доходов
	630
	
	

	Доходы будущих периодов
	640
	51
	26

	Резервы предстоящих расходов и платежей
	650
	
	

	Прочие краткосрочные обяза​тельства
	660
	
	

	ИТОГО по разделу V
	690
	507987
	576632

	БАЛАНС
	700
	4115726
	4123395

	
	
	
	

	СПРАВКА о наличии ценностей, учитываемых на забалансовых счетах
	
	
	

	Арендованные основные сред​ства
	910
	6114
	9633

	 в том числе по лизингу
	911
	
	4704

	товарно-материальные ценности, принятые на ответственное хранение
	920
	
	

	Материалы, принятые на переработку
	925
	
	

	Товары, принятые на комиссию
	930
	
	

	Оборудование, принятое для монтажа
	935
	
	

	Списанная в убыток задолжен​ность неплатежеспособных де​биторов
	940
	118522
	118534

	Обеспечение обязательств и платежей полученные
	950
	
	

	Обеспечение обязательств и платежей выданные
	960
	10640
	10447


Отчет о прибылях и убытках ОАО «Регулятор» на 01.10.06, 01.01.07
(тыс. руб.)
	Наименование показателя
	Код стр.
	На 01.10.06
	На 01.01.07

	I. Доходы и расходы по обычным видам деятельности

	Выручка (нетто) от продажи то​варов, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добав​ленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных пла​тежей)
	10
	603414
	1035217

	Себестоимость проданных това​ров, продукции, работ, услуг
	20
	488500
	865541

	Валовая прибыль
	29
	114914
	169676

	Коммерческие расходы
	30
	2275
	4461

	Управленческие расходы
	40
	
	

	Прибыль (убыток) от продаж
	50
	112639
	165215

	II. Операционные доходы и расходы

	Проценты к получению
	60
	92
	2214

	Проценты к уплате
	70
	30850
	60248

	Доходы от участия в других ор​ганизациях
	80
	
	

	Прочие операционные доходы
	90
	90375
	129725

	Прочие операционные расходы
	100
	-114339
	- 169359

	III. Внереализационные доходы и расходы

	Внереализационные доходы
	120
	9225
	16271

	Внереализационные расходы
	130
	- 19220
	- 34986

	Прибыль (убыток) до налогооб​ложения
	140
	47922
	48832

	Отложенный налоговый актив
	143
	1557
	6194

	Отложенное налоговое обяза​тельство
	144
	- 10180
	-8311

	Текущий налог на прибыль
	145
	-11900
	-21814

	Чистая прибыль (нераспределенная прибыль (убыток), отчетного периода)
	190
	27399
	24901

	СПРАВОЧНО
Постоянные налоговые обяза​тельства (активы)
	200
	9022
	12212


Дополнительные сведения об основных средствах, долгосрочных финансовых вложениях, долгосрочной дебиторской задолженности, запасах:
(млн руб.)
	Наименование активов
	Балансовая стоимость на 01.01.07

	Законсервированные основные средства
	201

	Объекты непроизводственной сферы возмож​ные к реализации
	826

	Предметы оформления офиса, легковой ав​тотранспорт и т.п.
	52

	Долгосрочные финансовые вложения невоз​можные к возврату
	1

	Безнадежная долгосрочная дебиторская за​долженность
	4

	Технологический норматив стоимости сырья, материалов и иных аналогичных ценностей
	165


Задание
Провести горизонтальный и вертикальный анализ активов и пассивов. Определить балансовую стоимость активов, принима​ющих участие в производственном процессе, а также балансовую стоимость активов, которые могут быть реализованы для восста​новления платежеспособности должника.
