Семинар № 7 Реструктурирование кредиторской задолженности 
предприятий
Характерная структура кредиторской задолженности большинства предприятий включает следующие основные ее виды, реструктурирование которых может существенно улучшить финансовое состояние предприятия:
· задолженность в бюджеты различных уровней;
· задолженность во внебюджетные фонды;

· краткосрочные кредиты банков;

· задолженность поставщикам, предприятиям топливно-энергетического комплекса (ТЭК) и транспорта, а также прочим кредиторам;

· задолженность по оплате труда;

По долгам в федеральный, областной и местные бюджеты уже се​годня существуют многочисленные нормативные документы, позво​ляющие проводить их реструктурирование, например постановление Правительства РФ № 1002 от 3 сентября 1999 г., а также другие еже​годные постановления Правительства РФ по этому вопросу.
При реструктурировании задолженностей используются следующие механизмы:
· погашение;
· списание;

· отсрочка;

· рассрочка;

· продажа;

· обмен;

· конвертация и др.

Процесс реструктурирования начинается с инвентаризации за​долженности, выбора направлений и вариантов (схем) и заканчива​ется документальным оформлением выбранных схем и утверждением графиков погашения задолженности и плана финансового оздоров​ления обеими заинтересованными сторонами: должником и креди​тором. При этом выбор оптимальных схем осуществляется с учетом оценки эффективности различных вариантов реструктурирования задолженностей.
Основные формы и методы реструктурирования кредиторской задолженности предприятий

Таблица 1 

	Наимено​вание метода
	Вариант применения
	Условие применения
	Методика расчета эффективности применения

	Новация
	Отсрочка и рассрочка
	Залоговая задолженность и прочая задолженность, недостаток финансовых ресурсов в начале реструктурирования
	Расчет дисконтированного денежного потока платежей, сравнение с первоначальной величиной задолженности, выбор варианта с минимальным дисконтированным потоком

	
	Переоформление в заем
	Прочая задолженность, недостаток финансовых ресурсов в начале реструктурирования, наличие источника погашения текущих процентных платежей
	Расчет дисконтированного денежного потока платежей, сравнение с первоначальной величиной задолженности, выбор варианта с минимальным дисконтированным потоком

	
	Списание задолжен​ности
	Прочая задолженность, возможность предложения более высокого процента за пользование средствами
	Расчет дисконтированного денежного потока платежей с учетом списания и высокого процента, без учета списания с меньшим процентом. Сравнение между собой и с первоначальным объемом обязательства

	Отступное
	Передача имущества в счет погашения задолжен​ности
	Низкий уровень денежной составляющей в обороте предприятия, наличие свободных производственных мощностей и прочих активов
	Оценка стоимости имущества затратным или доходным подходом, сравнение полученной стоимости со стоимостью обязательства. Нахождение разницы между денежными потоками с активом и без актива, сравнение со стоимостью обязательства

	
	Передача прав требования в счет погашения задолжен​ности
	Низкий уровень денежной составляющей в обороте предприятия, наличие прав требования, интересующих должника, и качественной документации, подтверждающей задолженность
	Оценка прав требования по методике РОО или ФДЦ, сравнение со стоимостью зачитываемого обяза​тельства

	
	Передача акций в счет погашения задолженности
	Низкий уровень денежной составляющей, отсутствие ликвидных активов, агрессивная позиция кредитора
	Оценка стоимости акций при различных вариантах переоформления прав собственности, учет вероятности потери контрольного пакета, сравнение совокупных затрат с первоначальной стоимостью задолженности. Выбор варианта. Осуществляется в зависимости от целей реструктурирования

	Зачет
	Зачет встречных требований
	Низкий уровень денежной составляющей, наличие встречных требований или многосторонней замкнутой цепочки неплатежей
	Оценка прав требования по всей цепочке неплатежей, сравнение с зачитываемыми суммами. Обеспечение балансового равенства при проведении двустороннего зачета. Анализ возможностей уменьшения встречных обязательств


Существуют четыре основные формы реструктурирования задолжен​ности предприятия:
· прямая санация;

· новация;

· отступное;

· взаимозачет.

Эти формы реструктурирования задолженности имеют свои раз​новидности.
Прямая санация предприятия. Это прямое инвестирование в пред​приятие с целью погашения имеющейся у него кредиторской задол​женности. Прямое инвестирование обычно осуществляется страте​гическим инвестором или собственником предприятия.
Новация. Изменение первоначальных сроков и условий уплаты задолженности предприятия (в сущности это заключение нового до​говора на погашение задолженности предприятия).
В зависимости от сроков изменения и механизма изменения ус​ловий кредитования различают шесть методов реструктурирования задолженности с использованием новаций (ст. 64 ГК РФ):
•
отсрочка;
· рассрочка;

· налоговый кредит;

· инвестиционный налоговый кредит;

· переоформление кредита из краткосрочного в долгосрочный;

· списание задолженности.

Отсрочка — отнесение срока уплаты налога на срок от 1 до 6 месяцев, но с единовременной выплатой всей суммы задолженнос​ти по истечении установленного срока.
Рассрочка отличается от отсрочки тем, что сумма задолженности выплачивается поэтапно, а не вся сразу.
Налоговый кредит — отнесение срока уплаты налога на срок от 3 до 12 месяцев с поэтапным погашением задолженности.
Инвестиционный налоговый кредит (ст. 66 ч. 1 НК РФ ) — отнесе​ние срока уплаты задолженности по налогам с определенными усло​виями. Это такое изменение срока уплаты налога, при котором ор​ганизации при наличии оснований, указанных в ст. 67 ч. 1 НК РФ,
предоставляется возможность в течение определенного срока и в оп​ределенных пределах уменьшать свои платежи по налогу с последу​ющей поэтапной уплатой суммы задолженности и процентов. Такой кредит может быть предоставлен на срок от 1 до 5 лет.
В ст. 64, 65 и 67 ч. 1 НК РФ указаны основания предоставления отсрочки, рассрочки и кредитов.
Отступное. Метод реструктурирования задолженности, когда в счет ее погашения кредитору передаются имущество или права на имущество должника.
Существует три основных метода реструктурирования путем оформления отступного:
· передача имущества должника в счет погашения задолженности (когда имеются свободные активы);

· передача прав требования в счет погашения задолженности (если имеются права требования, которые интересуют кредитора);

· передача акций в счет погашения задолженности (когда отсутствуют другие ликвидные активы у должника и кредитор занимает агрессивную позицию).

Взаимозачет. Зачет встречных требований или зачеты по много​сторонней замкнутой цепочке неплатежей.
Перечисленные формы реструктурирования задолженности при​меняются для реструктурирования задолженности не только по на​логам и сборам, штрафам и пеням, но и по другим задолженностям предприятия.
В области реструктурирования задолженности по налогам и сбо​рам, штрафам и пеням государственное регулирование осуществля​ют Минфин РФ, Министерство по налогам и сборам РФ, Минис​терство экономического развития РФ и ФСФО России.
Реструктурирование обязательной кредиторской задолженности по налогам и сборам в федеральный бюджет
Учет предоставленных отсрочек и кредитов осуществляется путем ведения соответствующих реестров.
Департамент государственного контроля и аудита Минфина РФ по предложениям отраслевых министерств проводит проверки пол​ноты и своевременности исполнения условий заключенных догово​ров по кредитам.
Порядок организации работы по предоставлению отсрочек и на​логовых кредитов по уплате в федеральный бюджет налогов и сборов, пеней и штрафов определен приказом Минфина РФ от 30 сен​тября 1999 г. № 64-н. Общий лимит средств на отсрочки определя​ется ежегодно бюджетом.

Для изменения сроков уплаты обязательных налоговых платежей в федеральный бюджет в той или иной форме налогоплательщик в обя​зательном порядке представляет следующие документы:
· заявление с просьбой о предоставлении отсрочки, рассрочки, налогового кредита, инвестиционного налогового кредита;

· справку налогового органа по месту учета налогоплательщика об отсутствии оснований, исключающих изменение срока уплаты налогов и сборов, а также пени;

· справку налогового органа по месту учета налогоплательщика о задолженности в бюджеты разных уровней и о предоставленных ранее отсрочках, рассрочках (в том числе в рамках реструктуризации), налоговых кредитах, инвестиционных налоговых кредитах с выделением сумм, не уплаченных на момент обращения;

· обязательство налогоплательщика, предусматривающее на период действия отсрочки (рассрочки) соблюдение условий, на которых принимается решение об изменении срока уплаты задолженности;

· копию устава (положения) организации;

· баланс и другие формы бухгалтерской отчетности, характеризующие финансовое состояние налогоплательщика;

· документы об имуществе, которое может являться или является предметом залога, либо поручительство, а в случаях обращения за получением налогового кредита или инвестиционного налогового кредита — заверенные копии договора залога имущества либо поручительства.

Налоговым кодексом РФ предусмотрены случаи, для которых устанавливается перечень дополнительных документов и требова​ний к ним. Например, бизнес-план должен быть составлен по фор​ме, установленной постановлением Правительства РФ от 22 ноября 1997 г. № 1470 «Об утверждении порядка предоставления государст​венных гарантий на конкурсной основе за счет средств бюджета развития Российской Федерации и положения об оценке эффек​тивности инвестиционных проектов при размещении на конкурс​ной основе централизованных инвестиционных ресурсов бюджета развития Российской Федерации». Отметим, что бизнес-план для получения инвестиционного налогового кредита (например, по ос​нованию осуществления внедренческой или инновационной дея​тельности) не может быть использован для заключения договоров по другим основаниям.
Заявления в зависимости от вида деятельности налогоплательщи​ка, поступающие в Минфин РФ, направляются на рассмотрение в один из департаментов: отраслевого финансирования, оборонного комплекса и правоохранительных органов, межбюджетных отноше​ний (по торговым организациям и организациям потребительской кооперации), бюджетной политики (по организациям социальной сферы, науки и культуры), макроэкономической политики и бан​ковской деятельности, страхового надзора (по страховым организа​циям). Соответствующий департамент рассматривает заявления и в двухнедельный срок со дня их поступления подготавливает проекты решений, подлежащие обязательной юридической экспертизе в Правовом департаменте.
Оформление отсрочки и налогового кредита осуществляется в те​чение месяца с момента поступления заявления и документов. За предоставленные отсрочку или кредит взимаются проценты.
Рассмотрим порядок реструктурирования задолженности. Сроки подачи заявления на реструктурирование задолженности устанавливаются постановлениями Правительства РФ. Отсроченная уже сум​ма задолженности по заключенным ранее договорам на реструктурирование не включается в общую сумму задолженности.
Решение о реструктурировании задолженности может быть при​нято при условии полного внесения текущих платежей с начала рас​сматриваемого года до 1-го числа месяца подачи заявления.
В случае принятия решения о реструктурировании задолженнос​ти организации по обязательным платежам в федеральный бюджет ей предоставляется право равномерной уплаты задолженности по налогам и сборам в течение 6 лет, по пеням и штрафам — 4 лет по​сле погашения задолженности по налогам и сборам. Организации, не имеющей задолженности по налогам и сборам, предоставляется пра​во погашения задолженности по пеням и штрафам на срок 10 лет.
На сумму непогашенной задолженности начисляются проценты, которые выплачиваются ежеквартально не позднее 15-го числа по​следнего месяца квартала.
Задолженность можно погашать досрочно. Если в течение двух лет половина задолженности погашена и полностью вносятся текущие платежи, то производится списание половины долга по пеням и штрафам. Если реструктурированная задолженность погашается и течение 4 лет и за это время полностью вносятся текущие платежи, то задолженность по пеням и штрафам полностью списывается.
Если и течение 4 лет своевременно платятся текущие платежи, то списывается вся оставшаяся задолженность по пеням и штрафам.
Платеж осуществляется 1 раз в квартал равными долями (льгота энергетикам — платеж со 2-го года). Если реструктурирование за​долженности производится на всех трех уровнях, то платежи в федеральный бюджет по сумме должны быть не менее сумм, внесенных в другие бюджеты.
Организация утрачивает право на реструктурирование задолженности, если нарушается график погашения задолженности. 
К документам на реструктурирование задолженности относятся
• заявление на реструктурирование задолженности;
· справка о задолженности предприятия на 1-е число месяца подачи заявления;

· документы, подтверждающие ранее предоставленные отсрочки платежей (с начала года).

Если организация находится в арбитражном процессе, то необхо​димо мировое соглашение, утвержденное арбитражным судом.
Заявление можно подавать на реструктурирование задолженности всех уровней. В этом случае необходимы дополнительные документы:
· ходатайство органов соответствующих субъекта РФ и муниципалитета;

· документы, подтверждающие размер задолженности;

· согласованные графики погашения.

В течение 30 дней принимается решение о реструктурировании.
В решении о реструктурировании задолженности должны быть отражены полное наименование организации, общая сумма задол​женности, пени и штрафы, графики погашения.
Контроль за платежами по реструктурированным долгам осуще​ствляет тот орган, который принимает решение о реструктурирова​нии задолженности.
По постановлению Правительства РФ № 1002 возможны два ва​рианта реструктурирования задолженности по федеральным налогам и сборам:
I
вариант — налоги и сборы уплачиваются в течение 6 лет, а пени и штрафы — 4 лет;
II
вариант — пени и штрафы (если нет задолженности по налогам и сборам)  вносятся в течение 10 лет.
Для реструктурирования задолженности по платежам во внебюд​жетные фонды используются специальные нормативы. Например, постановление Правительства РФ от 1 октября 2001 г. № 699 «О по​рядке и условиях проведения реструктурирования задолженности по страховым взносам в государственные социальные внебюджетные фонды, начисленным пеням и штрафам, имеющимся у организаций по состоянию на 1 января 2001 года» и приказ МНС РФ от 11 ок​тября 2001 г. № БГ-3-05/397 «О применении порядка проведения ре​структурирования задолженности по страховым взносам в государст​венные социальные внебюджетные фонды, начисленным пеням и штрафам, имеющимся у организации по состоянию на 1 января 2001 года» определили порядок реструктурирования задолженности во внебюджетные фонды. Вся сумма задолженности по налогам и сборам и 15% пеней и штрафов реструктурируются на срок до 5 лет, и списываются 85% пеней и штрафов, если условия реструктурирования выполняются.
Постановлением Правительства РФ от 23 августа 2001 г. № 624 утверждены Правила реструктурирования задолженности платель​щиков страховых взносов на обязательное медицинское страхование неработающего населения, имеющейся по состоянию на 1 января 2001 года. Этими правилами предусматривалось реструктурирование задолженности на 5 лет и приостановление начисления пеней, а за​тем списание их после погашения всей задолженности.
В целях изучения нашей темы интересен еще один нормативный до​кумент — постановление Правительства РФ от 12 февраля 2001 г. № 100 «О порядке признания безнадежными к взысканию и списания недоим​ки и задолженности по пеням по федеральным налогам и сборам», в ко​тором в соответствии со ст. 59 ч. 1 НК РФ установлено следующее: списание задолженности по федеральным налогам и сборам осуществляется в случае:
· ликвидации организации (в том числе при конкурсном произ​водстве);

· признания банкротом индивидуального предпринимателя, если для погашения задолженности не хватает его имущества; смерти физического лица;

· решения по списанию принимаются:

· территориальным органом МНС РФ, если сумма менее 20 млн. руб.; МНС РФ, если сумма составляет более 20 млн. руб.;

· решения по списанию таможенной задолженности принимаются: территориальным органом ГТК РФ, если сумма менее 20 млн. руб.;

· ГТК РФ по согласованию с Минфином РФ, если сумма со​ставляет более 20 млн. руб.;

Методы реструктурирования кредиторской задолженности между предприятиями

Между предприятиями наиболее распространенными методами рес​труктурирования задолженности являются:
· новация;

· взаимозачет (зачет взаимной задолженности);

· взаимозачет с использованием уступки прав требований;

· взаимозачет с использованием перевода долга;

· реструктурирование задолженности с использованием вексельного обращения;

· отступное и др.

Взаимозачет. Он может быть осуществлен за счет встречного однородного требования (ст. 410 ГК РФ). Для взаимозачета доста​точно заявления одной стороны (если взаимозачет не запрещен договором).
К правовым основаниям для такого рода взаимозачетов относят​ся ГК РФ — ст. 410 «Прекращение обязательства зачетом», ст. 411 «Случаи недопустимости зачета»; п. 1.4 Положения о безналичных расчетах в РФ (см. Приложение к письму ЦБ РФ от 9 июля 1992 г. № 14). По согласованию между предприятиями могут проводиться зачеты взаимной задолженности, минуя банки. В данном случае вза имозачет является бухгалтерской операцией и предусматривает уело вия, которые необходимо выполнять:
· встречный характер требований, подлежащих зачету;

· однородность встречных требований (один и тот же и требований).

В ст. 411 ГК РФ указаны обстоятельства невозможности взаимозачета. Не допускается зачет требований:
· по которым срок исковой давности истек;

· о возмещении вреда жизни и здоровью;

· о взыскании алиментов;

· о пожизненном содержании;

· в иных случаях, предусмотренных законодательством.

Взаимозачет с использованием уступки прав требования.  
между предприятиями нет встречной однородной задолженности, но взаимозачет произвести надо (т.е. необходимо реструктурирование. задолженность предприятия-должника), тогда создается встречная задолженность путем уступки права требования (цессии).
Уступка права требования (ст. 382 ГК РФ) — самостоятельная сделка, по которой одна сторона за вознаграждение передает право требования задолженности с третьего лица другой стороне.
Пример. Предприятие А имеет долг перед предприятием Б на сумму 170 ед. Предприятие Б не имеет долга перед предприятием А, однако предприятие В имеет долг перед предприятием А на сумму 200 ед. Этот долг предприятие А и передает (уступает по договору цессии право его требования) предприятию Б. Вознаграждение на передачу составляет 170 ед., после передачи долга осуществляется взаимозачет на сумму 170 ед. между предприятиями А и Б.
При заключении договора цессии (т.е. при переводе долга) и необходимо учитывать следующее:
1.
Уступка права требования не должна противоречить действующему законодательству:
•
в основном договоре не должно быть запрета на уступку прав требования;
•
уступка не должна быть связана с личностью кредитора (алименты, возмещение вреда здоровью, жизни и пр.) (ст. 383 ГК РФ)
2. Согласия должника на перевод права требования задолжники не нужно, однако следует его об этом уведомить (п. 2 ст. 382 ГК  РФ)

3. Право требования должно передаваться в том же виде, в котором оно существовало на момент заключения договора.
4.
Уступка прав требования оформляется с использованием договора цессии.-
Взаимозачет с использованием перевода долга. Создание встреч​ной задолженности возможно также путем перевода долга, когда од​на сторона передает другой стороне свою обязанность по уплате дол​га третьему лицу и вторая сторона получает за это вознаграждение, т.е. в договоре происходит смена должника.
Пример. Предприятие А имеет долг перед предприятием Б по до​говору поставки продукции на сумму 170 ед. Однако предприятие Б не имеет перед предприятием А долга, но имеет долг перед предпри​ятием В на сумму 200 ед., который оно переводит на предприятие А. После перевода производится взаимозачет на сумму 170 ед. между предприятиями А и Б.
В соответствии со ст. 391 ГК РФ такой перевод долга должен осуществляться с согласия кредитора.
Схема перевода долга предусматривает:
· заявление о согласии кредитора на перевод долга;

· согласие кредитора;

· заключение соглашения на перевод долга.

Реструктурирование задолженности с использованием вексельного обращения. Правовой основой для реструктурирования задолженнос​ти с использованием вексельного обращения являются Федеральный закон «О переводном и простом векселе», письмо ЦБ РФ от 9 сен​тября 1991 г. № 14-3/30 «О банковских операциях с векселями» и др.
Вексель — это разновидность долгового обязательства, дающего бесспорное право требовать уплаты обозначенной в нем суммы по ис​течении срока, на который он выписан. Это денежное обязательство.
В соответствии со ст. 143 ГК РФ вексель — это ценная бумага, на которую распространяются положения об их обращении. Одна​ко согласно положению Федерального закона «О рынке ценных бу​маг» от 22 апреля 1996 г. № 39 вексель не отнесен к числу эмисси​онных ценных бумаг. Эмиссионными ценными бумагами являются акция и облигация.
Судебная защита прав по векселю требует протеста и письменно​го отказа в платеже по векселю.
Существует несколько видов векселей.
Вексель простой выписывается и подписывается должником и содер​жит обязательство уплатить кредитору сумму в обусловлен​ный срок.
Вексель переводной выписывается и подписывается кредитором и со​держит приказ должнику оплатить третьему лицу указан​ную в векселе сумму.
Товарный вексель — вексель для товарных сделок между предприяти​ями (используется как расчетный документ).
Финансовый вексель — заем денежных средств одной организации за счет свободных средств другой.
В зависимости от вида векселя используются соответствующий учет и налогообложение по их операциям.
Реструктурирование с использованием векселей может осуществ​ляться следующим образом.
Ситуация 1. Кредитор за отгруженную продукцию получает про​стой вексель должника. Учет этой операции осуществляется по пись​му Минфина РФ от 31 октября 1994 г. № 142 «О порядке отражения в бухгалтерском учете и отчетности операций с векселями». В дан​ном случае вексель выступает как средство оформления отсрочки платежа (коммерческий кредит). Его схема состоит из выдачи вексе​ля и получения векселя.
Ситуация 2. Расчеты «чужими» векселями, т.е. кредиторская задолженность покрывается «чужими» векселями. Данный метод ре​структурирования задолженности часто используется несостоятель​ными предприятиями, имеющими ликвидные векселя третьих лиц.
Отступное. Эта форма реструктурирования задолженности пред​полагает обмен активов предприятия на различные уступки кредито​ров (например, сокращение суммы задолженности, увеличение сро​ков погашения задолженности, уменьшение процентных ставок и пр.). В качестве отступного могут выступать:
· продукция;

· объекты социально-культурного назначения;

· облигации, акции, векселя других организаций;

· векселя, акции самой организации-должника.

Для отступного обычно используются непроизводственные или неэффективно используемые активы предприятия-должника путем передачи в собственность города этого вида имущества предприятия. 

Уступка кредитора под обеспечение долга. Обычно кредиторская задолженность ничем не обеспечена, поэтому в процессе реструкту​ризации задолженности дебитор может предложить под кредит ка​кое-либо обеспечение (гарантию или поручительство третьей сторо​ны, залог и т. д.)  в обмен на:
· погашение части долга;

· уменьшение процентов;

· и/или увеличение сроков погашения задолженности.

Кредитор может воспользоваться уступкой под обеспечение дол​га, так как в случае подачи иска в арбитражный суд он может вооб​ще ничего не получить, в связи с тем что будет находиться в третьей очереди погашения задолженности. В случае обеспечения (залога) задолженности у него появляется больше шансов возвратить долг. Важно при этом убедить кредитора, в чем его преимущество.
Переоформление задолженности в вексельные обязательства. Ис​пользование данного метода реструктурирования задолженности предоставляет следующие преимущества для должника:
· переносится срок выплаты долга;

· проценты уменьшаются или ликвидируются;

· улучшается финансовое состояние предприятия.

К преимуществу данного метода реструктурирования задолженно​сти для кредитора относится то, что вексель можно продать третьим лицам, которые могут быть заинтересованы в данном предприятии.
Передача прав требования в счет погашения задолженности. В этом случае проводится оценка прав требования, например, по ме​тодике Федерального долгового центра.
Рассмотрим отдельные рекомендации по реструктурированию кре​диторской задолженности.
Краткосрочные кредиты банка целесообразно, как было отмече​но выше, переоформить в долгосрочные обязательства путем заме​ны кредитов векселем предприятия с определенным дисконтом.
Задолженность поставщикам, предприятиям ТЭКа и прочим кре​диторам может быть реструктурирована следующим образом:
· войти в уставный капитал предприятия-должника (увеличение уставного капитала и продажа части акций (паев)  поставщикам и другим «близким» кредиторам, что позволит списать задолженность);

· реструктурировать задолженность с предприятиями ТЭКа и другими кредиторами путем продажи им дебиторской задолженности предприятия-должника в счет погашения задолженности;

· погасить задолженность по заработной плате продукцией или акциями предприятия;

· отказаться от исполнения договоров (в период внешнего управления и конкурсного производства).

В целях восстановления платежеспособности несостоятельных предприятий можно использовать отказ от невыгодных договоров (ФЗ «О несостоятельности (банкротстве) предприятий») и растор​жение ранее (в течение 6 месяцев) совершенных сделок. Отказ дол​жен быть осуществлен в течение 3 месяцев со дня введения внеш​него управления. К основаниям для отказа относятся следующие обстоятельства:
•
договор должен быть не исполнен полностью или частично;
· исполнение договора может повлечь убытки для предприятия по сравнению с аналогичными договорами;

· договор заключен более чем на 1 год;

· прибыль будет лишь в долгосрочной перспективе;

· договор предусматривает крупные инвестиции;

· договор предусматривает выдачу гарантий;

· другие обстоятельства.

При отказе от договоров необходимо помнить, что контрагент вправе в соответствии со ст. 15 ГК РФ потребовать от должника воз​мещения убытков, вызванных отказом от исполнения договоров. Од​нако на сумму этого требования также накладывается мораторий, пока продолжается арбитражный период. Договоры, которые заключены в период наблюдения, не могут быть расторгнуты в одностороннем по​рядке (ст. 77 ФЗ «О несостоятельности (банкротстве) предприятий»), но могут быть расторгнуты по ст. 450 ГК РФ в общем порядке.
Можно не отказываться от заключенных договоров, а изменить их условия по соглашению сторон (п. 1 ст. 451 ГК РФ) или по су​ду (п. 2 ст. 451 ГК РФ).
Кредиторская задолженность может быть конвертирована путем обмена задолженности на акции, выпущенные по дополнительной эмиссии.
